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1. Үнэт цаасны танилцуулга
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Үнэт цаас гаргагч “Сүү” ХК

Бондын төрөл Урамшуулалтай бонд

Бондын арилжаа Нээлттэй хүрээнд

Нэгж бондын нэрлэсэн үнэ 100,000 төгрөг

Нийт тоо, ширхэг 60,000 ширхэг

Нийт үнийн дүн 6,000,000,000 төгрөг

Бондын хугацаа 12 сар

Бондын жилийн хүү 17.5%

Хүү төлөх хугацаа Хугацааны эцэст нэг удаа

Бондын зарцуулалт

Компанийн хөрөнгийн зах зээлд чиглэсэн бодлогын 

хүрээнд: 

(i) эхний ээлжийн шаардлагатай тоног төхөөрөмжид 

хөрөнгө оруулалт татах, 

(ii) тогтмол ногдол ашиг тарааж эхлэх болон гадаад 

зээлийн валютын ханшийн алдагдлыг арилгах зорилгоор 

зээлийн үлдэгдлийг дотоод эх үүсвэрээр солих

Эргэн төлөлтийн баталгаа Хувьцаат капиталын 38.7% барьцаа

LTV 35.1%

Андеррайтер Голомт Капитал ҮЦК ХХК

Арилжаалах өдөр 2017 оны 6 сарын 29

ҮНЭТ ЦААСНЫ ТАНИЛЦУУЛГА
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Үндсэн андеррайтер

Нэр: Голомт Капитал ҮЦК ХХК

Холбоо барих: +976-70121530; info@golomtcapital.com

Туслах андеррайтер (борлуулалт)

Нэр: Тэнгэр Капитал ҮЦК ХХК

Холбоо барих: +976-70110637; info@tengercapital.com

Туслах андеррайтер (борлуулалт)

Нэр: Ард Капитал Групп ҮЦК ХХК

Холбоо барих: +976-77310262; info@ardcapital.mn

Хуулийн зөвлөх

Нэр: Ананд Адвокатс ХХН ХХК

Холбоо барих:
+976-11329441;
enkhtsetseg@anand-advocates.mn

Аудитор

Нэр: Дөлгөөнхайрхан Уул Аудит ХХК

Холбоо барих: +976-99055711; 
dulguunhairhan_audit@mongol.net

Үнэлгээч

Нэр: Файн эстимейт ХХК

Холбоо барих: +976-99094391; halo_tsoomoo@yahoo.com

ҮНЭТ ЦААС ГАРГАХАД ОРОЛЦСОН БАЙГУУЛЛАГУУД



6

2. Үнэт цаас гаргагчийн танилцуулга



Орлого, зарлагын хураангуй Шингэн сүүний зах зээлд эзлэх хувь

Хувьцааны үзүүлэлт

Зах зээлийн үнэлгээ (2017.06) ₮ 42.1 т.б

Нэгж хувьцааны үнэ ₮ 123

52 долоо хоног ₮122-163

Хувьцааны ангилал МХБ-н I

Компанийн үзүүлэлт

Борлуулалтын орлого ₮ 41.6 т.б

Цэвэр ашиг ₮ 595 сая 

Ажилчдын тоо 405

ТОП-100 аж ахуйн нэгж

Сүүний зах зээлийн 48%-г бүрдүүлдэг

33,508.8 

38,124.7 37,889.7 

41,642.4 

22,965.6 

26,369.6 27,225.7 

30,580.6 

1,613.8 2,246.8 
122.9 594.7 

-5,000

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

 40,000

 45,000

2013 2014 2015 2016

Орлого ББӨ Нийт ашиг Ханшийн зөрүүний олз, гарз Цэвэр ашиг

Эх сурвалж: МХБЭх сурвалж: Сүү ХК

Эх сурвалж: Сүү ХК Эх сурвалж: Сүү ХК

КОМПАНИЙН ТОВЧ ТАНИЛЦУУЛГА

83%

13%

2% 3%

83%

16%

1%
0%

Сүү ХК АПУ Витафит Бусад

2015 2016



 1958 онд Сүүний үйлдвэр нэртэйгээр үүсгэн байгуулагдсан

 1992 онд хувьчлагдаж МХБ дээр Хувьцаат Компани болон бүртгэгдсэн

 2006 онд Макс Группийн удирдлагууд компанийн удирдлагад орж ирсэн

 2015 онд Макс Агро МАА-н цогцолбор фермийг ашиглалтад оруулсан

 2016 онд тетрапак асептик шугамыг нээн, сүү, тарагны үйлдвэрлэлийг автоматжуулж,

экспортод бүтээгдэхүүн гаргах боломжийг бүрдүүлсэн

Чанарын удирлагын 
лаборатори ISO 17025 

стандартыг 
нэвтрүүлсэн

ISO 9001:2008 

батламжийг SAI 

GLOBAL-аас авав

Пьюрпак савлагаа 

нэвтрүүлж “Миний 

Монголын Сүү”-г зах зээлд 

гаргав 

2000 он 2006 он 2011 он

Хүнсний салбарын оны 

онцлох

2015 он

ТОП-100 аж ахуйн нэг

2014-2016

КОМПАНИЙН ҮҮСЭЛ ХӨГЖИЛ



Үнэт цаасны бүртгэл

Хувьцааны арилжааны мэдээлэл
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МХБ-д бүртгэгдсэн огноо: 1992 оны 08 сарын 31

Хувьцааны симбол: SUU 

ISIN код: MN00SUU01355

Хувьцааны ангилал: I ангилал

Хувьцааны тоо, ширхэг: 344,000,000

52 долоо хоногийн дээд, доод ханш 122.18-162.9 төгрөг

0.5

128

5/24/2007 5/24/2008 5/24/2009 5/24/2010 5/24/2011 5/24/2012 5/24/2013 5/24/2014 5/24/2015 5/24/2016 5/24/2017

Ханшийн өсөлт 
1 жил           -7.0% 
5 жил           60.4%

10 жил         25,570% 

Эх сурвалж: МХБ

ҮНЭТ ЦААСНЫ МЭДЭЭЛЭЛ
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31 

41 

34 

44 44 

2013 2014 2015 2016 2017/05

12% 34% -18% 31% 0%

Зах зээлийн үнэлгээ (т.б төг)

182 171 173 

447 

83 

2013 2014 2015 2016 2017/05

Арилжааны дүн

-6%

Жилийн өсөлт

34
23

33

192

91

254 255 252 244

99

2013 2014 2015 2016 2017/05

Сүү ХК МХБ нийт

Арилжааны дүн (сая төг) Арилжаалсан өдрийн тоо

39%

33%

22%

6%

Д.Жамъян

Д.Ганбаатар

Б.Түвшинтөгс

Бусад 

Хувьцаа эзэмшигчид 

69% 2% 158%

Эх сурвалж: Сүү ХК Эх сурвалж: МХБ

Эх сурвалж: МХБЭх сурвалж: МХБ

ҮНЭТ ЦААС ГАРГАГЧИЙН МЭДЭЭЛЭЛ



Санхүү байдлын тайлан 2013 2014 2015 2016

Эргэлтийн хөрөнгө 17,849 27,644 32,839 12,070 

Үндсэн хөрөнгө 17,704 16,660 15,762 37,196 

Нийт Хөрөнгө 35,554 44,303 48,602 49,266 

Богино хугацаа өглөг 8,802 23,545 24,182 16,836 

Урт хугацаат өглөг 10,172 1,931 2,371 9,792 

Нийт өр төлбөр 18,973 25,476 26,553 26,628 

Эзэмшигчийн өмч 16,581 18,827 22,049 22,638

Өр төлбөр & Эздийн өмч 35,554 44,303 48,602 49,266 
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35,554 

44,303 
48,602 

50,650 

16,581 
18,827 

22,049 
24,114 

18,973 
25,476 26,553 26,537 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

2013 2014 2015 2016

Нийт хөрөнгө Эзний өмч Нийт өр төлбөр

Эх сурвалж: Сүү ХК

САНХҮҮГИЙН МЭДЭЭЛЭЛ

Сая.төг



Орлогын тайлан 2013 2014 2015 2016
Борлуулалтын орлого 33,508.8 38,124.7 37,889.7 41,642.4 
ББӨ 22,965.6 26,369.6 27,225.7 30,580.6 
Нийт ашиг 10,543.1 11,755.1 10,664.0 11,061.8 
ҮА зардал 5,603.7 6,495.5 7,699.9 6,284.5 
ҮА бус орлого, зарлага (2,841.8) (2,674.9) (3,811.8) (4,072.8)
Татварын зардал 548.9 661.9 208.4 110.6 

Цэвэр ашиг 1,613.8 2,246.8 122.9 595.0

Мөнгөн гүйлгээний тайлан 2013 2014 2015 2016
Үйл ажиллагааны Мөнгөн урсгал 793.9 5,196.3 5,531.6 5,218.3
Хөрөнгө оруулалтын Мөнгөн урсгал (4,342.8) (11,503.3) (1,595.6) 0.3 
Санхүүгийн мөнгөн урсгал 3,838.6 5,883.6 (3,934.7) (5,172.5)
Нийт мөнгөн урсгал 289.7 (423.4) 1.3 46.6

Бэлэн мөнгөний эцсийн үлдэгдэл 584.2 160.7 162.1 208.6

12

33,509

38,125 37,890
41,642

22,966
26,370 27,226

30,581

 -
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Орлого ББӨ Цэвэр ашиг

Эх сурвалж: Сүү ХК
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Үндсэн ҮА мөнгөн гүйлгээ
Хөрөнгө оруулалтын
Санхүүгийн
Бүх мөнгөн гүйлгээ
Бэлэн мөнгөний эцсийн үлдэгдэл

САНХҮҮГИЙН МЭДЭЭЛЭЛ

Сая.төг
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• Улсын хэмжээнд 30 гаруй чиглэлд 2500
гаруй малчид болон Макс Агро
фермээс 363 хоногт нийт 14 сая л сүү
татан авдаг

• 2012-2016 онуудад нийт 39.5 тэрбум
төгрөгийн 66.9 сая литр сүүг татан
аваад байна

СҮҮ БЭЛТГЭЛ

10.9

13.7
15.2

13.1
14

4.9
6.7

8.9 9.5 9.6

0

5

10

15

20

2012 2013 2014 2015 2016

Сүү татан авалт (л) Сүү татан авалт (тэр. ₮)

Сүү татан авалт 

Сүүний хөргөлттэй тасаг-10

Сүү боловсруулах үйлдвэр-3

Сүү цуглуулах цэг-6
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 Сэлэнгэ аймгийн Мандал суманд 2015 онд
байгуулагдсан

 Словак улсын Гольштейн үйлдрийн 500
гаруй үхэртэй

 Гольштейн үнээ нь жилийн 305 хоногийн
турш 7,500- 14,000 литр сүү өгдөг

 Чингис бондын санхүүжилтээр хямд эх
үүсвэрээр санхүүжигдсэн

Фермийн дэргэд 620 га орчим газарт даршны

тариалалт хийж байна.

МАКС АГРО ФЕРМИЙН ТАНИЛЦУУЛГА
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3. Зах зээлийн мэдээлэл
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Сүүний бэлтгэл

1.2%
1.6%

3.5%

6.1%

4.5% 4.7%
4.0%

0%
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4%

6%

8%
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ХАА-с бэлтгэсэн сүү (сая литр)

ХАА-с үйлдвэрийн аргаар бэлтгэсэн сүү (баруун, %)
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Үйлдвэрийн аргаар боловсруулсан сүү сүүн бүтээгдэхүүн  (сая л)

Импортын хуурай сүү  (сая л)

Импортын хуурай сүүний эзлэх хувь (баруун, %)

Үйлдвэрийн аргаар бэлтгэсэн сүү

Сүүний үйлдвэрлэл (2015)

 МУ-н нийт сүү хэрэглээ 909.7

сая литр, үүнээс 874 сая литр нь

ХАА-н, 35.3 сая литр нь

импортын хуурай сүү

 2009-2015 оны хооронд нийт сүү

бэлтгэл жилд 19.0% өссөн

 ХАА-с бэлтгэсэн сүүний 4%

буюу 35.0 сая л нь үйлдвэрийн

аргаар боловсруулсан сүү

 2009-2015 онд үйлдвэрлэлийн

аргаар боловсруулсан сүү жилд

15.8% өссөн

 Нийт үйлдвэрийн аргаар

боловсруулсан сүүнд эзлэх

импортын хуурай сүүний

хэрэглээ жил бүр буурч

байна

НЖДӨ (CAGR) 19.0%

НЖДӨ (CAGR) 15.8%

Эх сурвалж: ҮСХ

Эх сурвалж: ҮСХ, Голомт Капитал ҮЦК

СҮҮ, СҮҮН БҮТЭЭГДЭХҮҮНИЙ ЗАХ ЗЭЭЛ
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Дотоодын нийт сүү сүүн бүтээгдэхүүний зах зээлд эзлэх байр суурь

44%

22%
15%

12%

2% 1%
4%

48%

23%
16%

6%
3% 3% 1%

Сүү ХК АПУ Витафит Тэсо Мон-Фреш Монсүү/Импорт Бусад

2015 2016

Шингэн сүүний зах зээл Тетрапак сүүний зах зээл

44%

29%

19%

0%
6%

2%

39%

31%

16%

7% 6%
2%

2015 2016

83%

13%
2% 3%

83%

16%
1%

0%

Сүү ХК АПУ Витафит Бусад

2015 2016

*Сүү ХК тетрапак савлагаатай сүүг 2016-с эхлэн үйлдвэрлэж эхэлсэн

Эх сурвалж: Сүү ХК

Эх сурвалж: Сүү ХК Эх сурвалж: Сүү ХК

ЗАХ ЗЭЭЛД ЭЗЛЭХ БАЙР СУУРЬ



Бүтээгдэхүүн үйлдвэрлэл, 2016 онд
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10,825 

13,326 

6,226 
5,250 

381 432 305 466 

2015 2016

Сүү Тараг, йогурт Аарц, Ааруул, Цөцгийн тос Зайрмаг

Мян.литр

Бүтээгдэхүүний нэр төрөл

Сүү
54%Тараг, 

йогурт
29%

Аарц, ааруул, 
цөцгийн тос

10%

Зайрмаг
7%

Эх сурвалж: Сүү ХК

Эх сурвалж: Сүү ХК

Эх сурвалж: Сүү ХК

Сүү Тараг Аарц, зайрмаг болон бусад 
бүтээгдэхүүн

ҮНЭТ ЦААС ГАРГАГЧИЙН ҮЙЛДВЭРЛЭЛ
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4. Бизнес төлөвлөгөө
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Бондын эх үүсвэрийн зарцуулалт

 1.4 тэрбум төгрөгийг PET буюу Полиэтилентерефталат савлагааны шугам

нэвтрүүлэх хөрөнгө оруулалтад

 4.6 тэрбум төгрөгийг ам.долларын зээлийг дахин санхүүжүүлэхэд зарцуулна

(2017 оны 5 сарын 31-ний байдлаар ам.долларын зээлийн үлдэгдэл $1,846,084)

ДУНД ХУГАЦААНЫ БИЗНЕС ТӨЛӨВЛӨГӨӨ
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РЕТ савлагааны хөрөнгө оруулалтын үр өгөөж 

(сая төгрөг)

Анхны хөрөнгө 

оруулалт
2017 2018 2019 2020 2021

Борлуулалтын орлого 2,129 7,059 12,241 13,465 14,811

Сүү -          2,835      3,119      3,431      3,774      

Тараг, иогурт 2,129      4,224      9,122      10,034    11,038    

Борлуулсан барааны өртөг 1,506      4,994      8,660      9,526      10,479    

Сүү -          2,006      2,207      2,427      2,670      

Тараг, иогурт 1,506      2,988      6,454      7,099      7,809      

Нийт ашиг (2,650)                    623         2,065      3,581      3,939      4,333      

WACC 20%

NPV 4,179      

IRR 69%

 PET савлагаа нь дэлхийд хамгийн түгээмэл хэрэглэгддэг хуванцар 
савлагааны нэг

 Давуу талууд:
 Эрүүл мэндэд сөрөг нөлөөгүй
 Хэрэглэхэд хялбар
 Хөнгөн, эдэлгээ даах чадвар өндөр
 Дахин ашиглах боломжтой
 Төрөл бүрийн хэлбэр дүрстэй үйлдвэрлэх боломжтой

 Хөрөнгө оруулалтыг 3 жилийн дотор нөхөх тооцоотой байна

Эх сурвалж: Сүү ХК

РЕТ САВЛАГААНЫ ШУГАМ
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Гадаад зээлийн мэдээлэл

Зээлдэгч: Сүү ХК

Зээлдүүлэгч:

- International Finance Corporation /IFC/,

- Belgian Investment Company for Developing Countries SA /BIO/,

- Societe De Promotion Et De Participation Pour La Cooperation Economique

/Proparco/

Зээлийн хэмжээ: 6.0 сая ам.доллар

Хугацаа: 8 жил /96 сар/

Гадаад зээлийг эргэн төлснөөр:

 Тогтмол ногдол ашиг тарааж эхлэх боломжтой

 Гадаад валютын ханшийн зөрүүний алдагдлыг 

бууруулах

 Стратегийн томоохон хөрөнгө оруулагчид компанид 

хөрөнгө оруулах боломжийг бүрдүүлнэ

7,102 
7,837 

10,366 10,216 

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

2013 2014 2015 2016

Цалин Элэгдэл
Маркетинг Албан томилолт
Бусад ү/а зардал Хүү
Гадаад валютын гарз Нийт 

Үйл ажиллагааны зардлын задаргаа

Санхүүжилтийн зардал 44%

ЗЭЭЛИЙН ДАХИН САНХҮҮЖИЛТ

2013-2016 оны дунджаар үнэт цаас гаргагчийн 

нийт орлогын 

 71%-ийг ББӨ, 
 17%-ийг ҮА зардал, 
 4%-ийг хүүгийн зардал, 6%-ийг гадаад 

валютын ханшийн зөрүүний гарз эзэлж байна.
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Ам.долларын зээлийн эзлэх хувь өндөр

1,000

1,500

2,000

2,500

 500

 1,500

 2,500

 3,500

 4,500

Jan-11 Jan-12 Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17

ГВАН (сая US$) USDMNT (₮)

сая төгрөгөөр 2016 оны үлдэгдэл Эзлэх хувь

Урт хугацаат зээл 9,792 49.1%

Төгрөг 4,047 41.3%

Ам.доллар 5,745 58.7%

Богино хугацаат зээл 9,956 49.7%

Төгрөг 4,000 40.2%

Ам.доллар 5,956 59.8%

Нийт 19,748 100.0%

Төгрөгийн эсрэг 

ам.долларын хэлбэлзэл

2017 оны 5 сарын байдлаар: 

2017/2016 +21.3%

2017/2015 +26.5%

2017/2014 +32.7%

 IFC зээл авснаас хойш                  

+101.9% 

Эх сурвалж: Монголбанк

ГАДААД ВАЛЮТЫН ХАНШИЙН НӨЛӨӨ
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БОНДЫН ЭРГЭН ТӨЛӨЛТИЙН ТООЦООЛОЛ

2016A Q1 (A) Q2 (f) Q3 (f) Q4 (f) 2017(f) Q1 (f) Q2 (f) Q3 (f) Q4 (f) 2018(f)

Үйл ажиллагааны мөнгөн гүйлгээ 5,261   3,181   366      1,183   1,434   6,163   2,720   1,542   1,961   2,361   8,583   

Үйл ажиллагааны мөнгөн орлого 47,442 13,101 14,345 11,146 13,564 52,156 14,108 15,447 12,003 14,607 56,165 

Борлуулалтын болон бусад орлого 47,442 13,101 14,345 11,146 13,564 52,156 14,108 15,447 12,003 14,607 56,165 

Үйл ажиллагааны мөнгөн зардал 42,181 9,920   13,979 9,963   12,130 45,992 11,388 13,905 10,042 12,246 47,582 

Бэлтгэн нийлүүлэгчийн төлбөр 34,546 8,267   10,494 7,329   9,209   35,299 8,902   10,423 8,099   9,917   37,342 

Үйл ажиллагааны зардалд төлсөн мөнгө 1,006   2,698   2,150   2,377   8,231   1,751   1,917   1,489   1,812   6,969   

Үйл ажиллагааны бусад зардал 24        28        -       -       52        -       -       -       -       -       

Татвар, хураамжид төлсөн мөнгө 1,178   90        179      24        24        318      275      152      193      232      853      

Санхүүжилтын төлбөрт төлсөн     1,786 533      579      460      521      2,093   460      1,413   260      285      2,419   

ХО-ын ү/а мөнгөн гүйлгээ 0          0          0          (3,187)  -       (3,187)  -       -       -       -       -       

ХО-ын ү/а мөнгөн орлого 1          0          0          -       0          -       -       -       -       -       

ХО-ын ү/а мөнгөн зардал 0          -       3,187   3,187   -       -       -       -       -       

Санхүүгийн ү/а мөнгөн гүйлгээ (5,173)  (3,205)  1,055   2,748   4,612   5,210   (3,367)  (6,061)  10        1,378   (8,040)  

Санхүүгийн ү/а мөнгөн орлого 9,542   -       7,773   6,146   14,650 28,568 -       3,240   3,160   3,240   9,640   

Богино хугацаат зээл     9,535 1,552   2,192   10,403 14,147 3,240   3,160   3,240   9,640   

Бонд -       6,000   -       -       6,000   -       

Урт хугацаат зээл -       3,590   4,000   7,590   -       

Бусад 7          -       221      364      247      831      -       

Санхүүгийн ү/а мөнгөн зардал 14,714 3,205   6,718   3,398   10,038 23,358 3,367   9,301   3,150   1,862   17,680 

Богино хугацаат зээл 1,626   1,503   1,737   8,063   12,930 2,301   2,272   2,202   913      7,688   

Бонд -       -       -       -       -       6,000   6,000   

Урт хугацаат зээл 14,714 1,771   5,154   1,660   1,975   10,559 1,066   1,028   949      949      3,992   

Бүх цэвэр мөнгөн гүйлгээ 89        (24)       1,421   744      6,046   8,187   (647)     (4,519)  1,970   3,739   543      

Эхний үлдэгдэл 120      209      185      1,605   2,350   209      8,396   7,748   3,230   5,200   8,396   

Эцсийн үлдэгдэл 209      185      1,605   2,350   8,396   8,396   7,748   3,230   5,200   8,939   8,939   

Мөнгөн гүйлгээний төсөөлөл (сая төг.)

 Бондын эргэн төлөлт 2018 оны 2-р улиралд хийгдэнэ
 Бонд эргэн төлөгдсөний дараа бэлэн мөнгөний үлдэгдэл ₮3.2 тэрбум байна
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Орлого, цэвэр ашгийн төсөөлөл

Тооцооллын өгөгдөл:

- 2017 оны борлуулалтын орлогыг Сүү ХК-ийн бизнес төлөвлөгөөний дагуу тооцсон
- 2018 оны борлуулалтын орлогын өсөлт 2013-2016 оны дундаж буюу 7.7% байхаар тооцсон
- ББӨ-ийг 2013-2016 үзүүлэлтийн дунджаар буюу 71%-р тооцов
- Үйл ажиллагааны зардлыг 2013-2016 үзүүлэлтийн дунджаар буюу 13%-р тооцов
- Тоног, төхөөрөмж нэмэгдэж буйтай холбогдуулан элэгдлийн зардлыг нэмэгдүүлсэн 
- Хүүгийн зардлыг үнэт цаас гаргагчийн одоогийн зээлийн график болон зээлийн төлөвлөгөөг 
үндэслэн тооцоолов

БОНДЫН ЭРГЭН ТӨЛӨЛТИЙН ТООЦООЛОЛ

Орлогын тайлан (сая төг.) 2013 2014 2015 2016 2017(f) 2018(f)

Нийт орлого 33,574   38,449   39,069 41,775   49,626      53,431      

ББӨ+Үйл ажиллагааны зардал 26,964   31,086 32,682 35,978 43,530      44,340      

Хүү, татвар, элэгдлийн өмнөх ашиг 6,610     7,363     6,387   5,798     6,096        9,091        

Элэгдлийн зардал 178 213 390 541 674           735           

Хүү, татварын өмнөх ашиг 6,432     7,150     5,997   5,257     5,423        8,356        

Үйл ажиллагааны бус ашиг (алдагдал) (2,842)   (2,675)   (3,812)  (2,801)   

Хүүгийн зардал 1,427     1,567     1,854   1,750     2,093        2,419        

Татварын өмнөх ашиг 2,163     2,909     331      705        3,278        5,937        

Татварын зардал 549        662        208      111        328           1,051        

ЦЭВЭР АШИГ 1,614     2,247     123      595        2,950        4,887        

Цэвэр ахиуц ашиг 5% 6% 0% 1% 6% 9%
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5. Үнэт цаасны танилцуулга
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2014/112015/2 2015/5 2015/82015/112016/2 2016/92016/12 2017/3 2017/6

3 сар 6 сар 9 сар 12 сар

15.2% 15.1% 15.0%
15.2%

15.6%

15.1%

17.5%

ЗГҮЦ-ны хүүгийн муруй

 1 жилийн хугацаатай ЗГҮЦ-ны хүү 13.4% 

(сүүлийн 2 сард 4.2%-р буурсан)

 Сүү Бондын татварын дараах өгөөж 

15.75% буюу ЗГҮЦ-наас 2.25% өндөр

 Арилжааны банкны хадгаламжаас 

2.5% өндөр

 2017/06/15-ны өдөр Монголбанкны 

бодлогын хүү 12% болж буурсан

15.2% 15.8%
13.5%

17.5%
21.8%

48.0%

Энгийн 

хадгаламж

Хадгаламжийн 

сертификат

ЗГҮЦ-ны хүү Сүү бонд Банкны 

зээлийн 
дундаж хүү

ББСБ-ын 

зээлийн 
дундаж хүү

Хүүгийн харьцуулалт (12 сар)

4.2%

Эх сурвалж: МХБ, БанкуудЭх сурвалж: МХБ

Эх сурвалж: Арилжааны банкууд

Банкны 12 сарын хадгаламжийн хүү

ҮНЭТ ЦААСНЫ ХҮҮ
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1Бүртгүүлэх 
Үнэт цаас 
гаргахтай 
холбоотой 
бүхий л 
зөвшөөрлийг 
авсан байх

Roadshow/нийтэд 
мэдээллэх аян
Олон нийтэд үнэт 
цаас, үнэт цаас 
гаргагчийг 
танилцуулах 

Захиалга 
авах/Book 
building
Олон нийтээс 
захиалга авах, 
захиалгын санг 
бүрдүүлэх

Арилжаа
2017/06/29-ний 
өдөр үнэт 
цаасны 
нийлүүлэлт 
хийж анхдагч 
зах зээлийн 
арилжааг хаах

Төлбөр тооцоо
Арилжааны 
журмын дагуу 
Т+0 горимоор 
арилжааны 
төлбөр тооцоог 
гүйцэтгэх

2

3 5

4

Бондын арилжаа МХБ-ийн арилжааны журмын дагуу явагдана

1. Бүртгүүлэх - МБХ болон СЗХ-с зөвшөөрөл гарч бүртгүүлэх

2. Roadshow/нийтэд мэдээллэх аян - Бүртгүүлсэн өдрөөс 7 хоногийн дотор

3. Захиалга авах/Book building - Бүртгүүлсэн өдрөөс 7 хоногийн дотор

4. Арилжаа - Бүртгүүлсэн өдрөөс 8 хоногийн дараа

5. Төлбөр тооцоо - Арилжааны өдрөөс Т+0 горимоор

7 хоногийн дотор 8 хоногийн дотор

ҮНЭТ ЦААС ГАРГАХ ТӨЛӨВЛӨГӨӨ



Бондын эргэн төлөлтийн бодолт
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Бондын тоо, ширхэг 1 ш

Эргэн төлөгдөх хугацаа Худалдаж авсан өдөр + 365 хоног

Хүүгийн төлбөр /татварын өмнөх/ 1 ш *100,000 төг *17.5%= 17,500 төг

Хүүгийн төлбөр /татварын дараах/ 1 ш *100,000 төг *15.75%= 15,750 төг

Үндсэн төлбөр 1 ш *100,000 төг =100,000 төг

Нийт эргүүлэн авах дүн /татварын өмнөх/ 117,500 төг

Нийт эргүүлэн авах дүн /татварын дараах/ 115,750 төг

2017/06/22 2017/06/29 2018/06/29

Танилцуулах 
аян эхлэх

Анхдагч зах зээлийн арилжаа; 
Хүү тооцож эхлэх өдөр 

Эргэн төлөлт , хүүгийн 
төлбөр хийгдэх өдөр

Захиалгын 
хугацаа

365 хоног

ҮНЭТ ЦААСНЫ ЭРГЭН ТӨЛӨЛТ



Гурван талт гэрээ
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Үүрэг гүйцэтгэгч:

Сүү ХК

Барьцаалагч:

Голомт Капитал 
ҮЦК

Барьцаалуулагч:

Д. Жамъян

Барьцааны 
гэрээ

 Барьцааны хэмжээ 133,103,000
ширхэг хувьцаа

 Нэгж хувьцааны 6 сарын жигнэсэн
дундаж үнэ 128.44 төгрөг

 Үнэт цаасны барьцаа хөрөнгө нь
17,095,935,514.50 төгрөг

 LTV буюу нийт хөрөнгөд эзлэх
барьцааны хөрөнгийн хэмжээ
35.10%

 Бондын баталгаа нь Үнэт цаас гаргагчийн нэрийн өмнөөс барьцаалсан Үнэт цаас гаргагчийн
хувьцаа байна.

 Барьцаа зүйлийг худалдсан үнийн дүн барьцаалагчид учирсан бусад хохирлыг нөхөн
төлүүлэхэд хүрэлцэхгүй бол Үүрэг гүйцэтгэгчийн бусад эд хөрөнгөнөөс гаргуулах эрхийг
Барьцаалагч эдэлнэ.

Бондын баталгаа

ҮНЭТ ЦААСНЫ БАТАЛГАА



Энэхүү Үнэт цаасны танилцуулга нь хараат бус үнэлгээ гаргах, шинжилгээ хийхийг орлохгүй бөгөөд тэдгээрт
тооцогдохгүй. Хүлээн авагч нь Үнэт цаас гаргагч, өрийн бичиг болон бусад холбогдох асуудлаар өөрийн хөндлөнгийн
судалгаа шинжилгээг хийх буюу хийсэн гэж тооцогдох ба хүлээн авагч нь өөрийн мэргэжлийн санхүүгийн, хуулийн болон
бусад зохих мэргэжлийн зөвлөхүүдтэйгээ зөвлөлдөхийг зөвлөж байна.
Энэхүү Үнэт цаасны танилцуулгыг хүлээлгэн өгөх, эсхүл өрийн бичгийг санал болгох, худалдах, мөн бусад энэ төрлийн
үйл ажиллагаа нь аливаа тохиолдолд Үнэт цаас гаргагчийн талаарх мэдээлэл нь энд заасан өдрөөс хойшх цаг хугацаанд
үнэн зөв хэвээр буюу өрийн бичигтэй холбоотой толилуулсан бусад холбогдох мэдээлэл нь тухайн баримт бичигт дурдсан
өдрөөс хойш хугацаанд үнэн зөв гэдэг утгыг аливаа тохиолдолд агуулахгүй болно.
Өрийн бичиг нь бусад этгээдэд хамаарахгүйгээр гагцхүү Үнэт цаас гаргагчийн хүлээх үүрэг, хариуцлага байна.
Энэхүү Үнэт цаасны танилцуулгад дурдсан Монгол улсын эдийн засаг, санхүүгийн салбар болон бусад зарим зүйлүүдтэй
холбоотой эх сурвалж болон бусад талуудаас авсан тодорхой түүхэн мэдээлэл, төсөөлөл, тооцоолол, тайланг агуулж
болно. Ийнхүү түүхэн мэдээлэл, төсөөлөл, тооцоолол, тайланг зөвхөн жишиг тайлбар хийх зорилгоор тусгасан болно.
Эдгээр болон гуравдагч этгээдээс авсан мэдээллийн талаар үнэн зөв, бүрэн гүйцэд байдлыг баталгаажуулсан илэрхийлэл
ба баталгаа гаргахгүй.

ЭНЭХҮҮ ҮНЭТ ЦААСЫГ ХУДАЛДАН АВАХ ЗАМААР ХӨРӨНГӨ ОРУУЛАЛТ ХИЙХ НЬ ХӨРӨНГӨ ОРУУЛАГЧ ТАНЫ
ХУВЬД ЯМАГТ ЭРСДЭЛТЭЙ ҮЙЛДЭЛ БАЙДГИЙГ ОНЦГОЙЛОН АНХААРЧ, ҮНЭТ ЦААСНЫ ТАНИЛЦУУЛГА, ҮНЭТ
ЦААС ГАРГАХ АЖИЛЛАГААГ САЙТАР АНХААРАН СУДАЛСНЫ ҮНДСЭН ДЭЭР ХӨРӨНГӨ ОРУУЛАЛТЫН
ШИЙДВЭРЭЭ ГАРГАХЫГ ЗӨВЛӨЖ БАЙНА.

Энэхүү үнэт цаасны танилцуулгад хөрөнгө оруулагч танд тус үнэт цаасыг худалдан авах шийдвэр гаргахад туслах
шаардлагатай бүхий л мэдээллийг агуулахыг зорьсон болно. Танилцуулгад хөрөнгө оруулагч танд шаардлагатай
мэдээллийг бүрэн оруулаагүй байж болох ба лавлах тодруулах зүйлийг Үнэт цаас гаргагч болон Андеррайтер Голомт
Капитал ҮЦК ХХК-д хандаж тодруулна уу.
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МЭДЭГДЭЛ

ХОЛБОО БАРИХ

“Голомт Капитал ҮЦК” ХХК 401 тоот, Ди Би Билдинг 12/1,
Олимпийн гудамж, СБ дүүрэг, Улаанбаатар 210644

Утас: +976-70121530; +976-70121529
Имэйл: info@golomtcapital.com
Веб: www.golomtcapital.com


